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O c t o b er  2 6,  2 0 2 6 

VI A  C M/ E C F  

H o n or a bl e  M ar g ar et  M.  G ar n ett  
U nit e d  St at es  Distri ct  C o urt,  S o ut h er n  Distri ct  of  N e w  Y or k  
4 0  F ol e y  S q u ar e,  N e w  Y or k,  N e w  Y or k  1 0 0 0 7 

R e: P er n as  v.  K als hi E X  L L C  et  al.,   N o.  1: 2 6-c v - 0 7 4 1 9 ( M M G) - J oi nt  L ett er i n  A d v a n c e 
of  O ct o b er  2 9,  2 0 2 6 I niti al  Pr etri al  C o nf er e n c e 

D e ar J u d g e  G ar n ett:  

P urs u a nt t o t h e  C o urt’s I n di vi d u al  R ul es  a n d  D kt.  1 5,  c o u ns el s u b mit t his j oi nt l ett er  i n 
a d v a n c e  of t h e  O ct o b er  2 9,  2 0 2 6  c o nf er e n c e. 

N at u r e  of t h e  C as e 

Pl a i ntiff’s  p ositi o n: Pl ai ntiff  all e g es t h at  D ef e n d a nts r es ol v e d  E v e nt  C o ntr a ct  K X W L E A D E R -
2 5- J T  c o ntr ar y t o its  p u blis h e d t er ms,  pr e m at ur el y  cl os e d tr a di n g,  c a n c el e d r esti n g  or d ers,  a n d
t e m p or aril y r estri ct e d  wit h dr a w al  of li q ui d f u n ds ( a r estri cti o n si n c e lift e d).  T h es e  a cts for m t h e
b asis f or  cl ai ms  u n d er t h e  C o m m o dit y  E x c h a n g e  A ct,  7  U. S. C.  §  2 5 ( b a d -f ait h r ul e  e nf or c e m e nt),
a n d  f or   br e a c h   of   c o ntr a ct   a n d  t h e  i m pli e d   c o v e n a nt,   c o n v ersi o n,   u nj ust   e nri c h m e nt  (i n  t h e
alt er n ati v e),  n e gli g e nt  misr e pr es e nt ati o n, fr a u d,  a n d  d e c e pti v e  pr a cti c es  u n d er  N. Y.  G e n.  B us.  L a w
§  3 4 9.  Pl ai ntiff s e e ks t h e  u n p ai d  c o ntr a ct  p a y o ut, tr a di n g -r el at e d  d a m a g es,  d e cl ar at or y r eli ef,  a n d
ot h er r eli ef.

D ef e n d a nts’  p ositi o n: D ef e n d a nts K als hi E X  L L C,  K als hi I n c.  a n d  K als hi  Kl e ar  L L C ( “ K als hi ” 
or “ D ef e n d a nts ”) c o nt e n d t h at  Pl ai ntiff’s  cl ai ms  ar e  m eritl ess  a n d,  as  a t hr es h ol d  m att er,  b el o n g i n 
ar bitr ati o n.   Pl ai ntiff   a c c e pt e d  t h e   M e m b er   A gr e e m e nt   a n d   K als hi E X  R ul e b o o k,   w hi c h  r e q uir e 
bi n di n g  ar bitr ati o n  of  a n y  a cti o n  a g ai nst  K als hi.  O n t h e  m erits,  K als hi  p u bli cl y  a n n o u n c e d  o n 
F e br u ar y   3,   2 0 2 5,   el e v e n   m o nt hs   b ef or e   e x pir ati o n,  t h at   p h o n e   c alls   w o ul d   n ot   c o u nt  t o w ar d  
r es ol uti o n,   a n d  it  r es ol v e d  t h e   c o ntr a ct   c o nsist e ntl y   wit h  t h at  i nt er pr et ati o n   u n d er  its   e x pr ess  
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c o ntr a ct u al dis cr eti o n. Pl ai ntiff’s t ort, q u asi -c o ntr a ct, a n d G B L § 3 4 9 cl ai ms d u pli c at e his c o ntr a ct 
cl ai m; c ert ai n cl ai ms, i n cl u di n g t h e G B L § 3 4 9 cl ai m, ar e pr e cl u d e d b y t h e C o m m o dit y E x c h a n g e 
A ct, t h e v er y st at ut e u n d er w hi c h Pl ai ntiff s e e ks d a m a g es; a n d t h e l ost-o p p ort u nit y d a m a g es h e 
s e e ks ar e c o ntr a ct u all y b arr e d.  

A nti ci p at e d  Dis c o v e r y 

Pl ai ntiff’s p ositi o n: Pl ai ntiff a nti ci p at es dis c o v er y c o n c er ni n g t h e cl ai ms a n d d ef e ns es ass ert e d i n 
t his a cti o n a n d s e e ks li mit e d dis c o v er y c o n c er ni n g ar bitr a bilit y b ef or e r es p o n di n g t o D ef e n d a nts’ 
a nti ci p at e d  m oti o n  t o  c o m p el  ar bitr ati o n.  Alt h o u g h  Pl ai ntiff  o p p os es  a  bl a n k et  st a y,  Pl ai ntiff  
r e c o g ni z es t h at m erits dis c o v er y m a y b e st a y e d p e n di n g r es ol uti o n of t h at m oti o n. If a st a y is 
gr a nt e d a n d t h e a cti o n r e m ai ns b ef or e t his C o urt, Pl ai ntiff pr o p os es t h at f a ct dis c o v er y cl os e 9 0 
d a ys aft er r es ol uti o n of t h e m oti o n, wit h d o c u m e nt r e q u ests s er v e d wit hi n 1 4 d a ys a n d pr o d u cti o n 
c o m m e n ci n g wit hi n 3 0 d a ys t h er e aft er. 

D ef e n d a nts’ p ositi o n: D ef e n d a nts b eli e v e dis c o v er y s h o ul d b e st a y e d p e n di n g r es ol uti o n of t h eir 
a nti ci p at e d m oti o n t o c o m p el ar bitr ati o n or, i n t h e alt er n ati v e, t o dis miss. R es ol uti o n of t h e m oti o n  
m a y  dis p os e  of  t h e  C o urt’s  j uris di cti o n  or  n arr o w  t h e  cl ai ms.  Pr o c e e di n g  n o w  w o ul d  f or c e  
D ef e n d a nts t o d u pli c at e dis c o v er y i n t his C o urt a n d i n ar bitr ati o n, a n d it w o ul d e x p os e t h e m t o 
dis c o v er y b e y o n d w h at t h e ar bitr al f or u m p er mits. If dis c o v er y pr o c e e ds , D ef e n d a nts pr o p os e t h at 
f a ct dis c o v er y d e a dli n es r u n fr o m t h e C o urt’s d e cisi o n o n t h e m oti o n. 

A nt i ci p at e d Moti o ns  

Pl ai nt iff’s p ositi o n: Pl ai ntiff a nti ci p at es o p p osi n g D ef e n d a nts’ m oti o n t o c o m p el ar bitr ati o n a n d 
d o es  n ot  c o ns e nt  t o  a  bl a n k et  st a y  of  dis c o v er y  p e n di n g  r es ol uti o n  of  t h at  m oti o n.  Pl ai ntiff  
r e c o g ni z es  t h e  C o urt’s  i nt er est  i n  a v oi di n g  u n n e c ess ar y  dis c o v er y  c osts  w hil e  ar bitr a bi lit y  is  
d e ci d e d b ut r e q u ests a n e x p e dit e d bri efi n g s c h e d ul e a n d li mit e d dis c o v er y c o n c er ni n g ar bitr a bilit y, 
i n cl u di n g  t h e  v ersi o ns  of  t h e  M e m b ers hi p  A gr e e m e nt  t h at  D ef e n d a nts  c o nt e n d  g o v er n,  t h e  
eff e cti v e d at es of t h os e a gr e e m e nts, t h e m a n n er i n w hi c h t h e y  w er e pr es e nt e d t o Pl ai ntiff, a n d 
r e c or ds  est a blis hi n g  a n y  p ur p ort e d  n oti c e  a n d  ass e nt.  A n y  st a y  s h o ul d  pr es er v e  t h e  p arti es’  
e vi d e n c e- pr es er v ati o n  o bli g ati o ns  a n d  pr o vi d e  f or  t h e  pr o m pt  r es u m pti o n  of  dis c o v er y  if  
ar bitr ati o n is n ot c o m p ell e d. 

A d diti o n all y  Pl ai ntiff m a y s e e k s u m m ary j u d g m e nt a ft er d is c o v er y, an d d o es n ot pr o p os e a 
dis c o v er y st a y. 

D ef e n d a nts’ p ositi o n : D ef e n d a nts i nt e n d t o m o v e to c o m p el a r bitr atio n a n d st a y t his a cti o n 
u n d er 9 U. S. C. § § 3 – 4 or, i n t h e a lt er n ati v e, t o dis miss t h e C o m pl ai nt u n d er R ul es 8, 9( b), a n d 
1 2( b)( 6). D ef e n d a nts r e q u est a st a y of di s c o v er y w hil e th at m oti o n is s u b j u di c e. 

S ettl e m e nt a n d  A D R  

Pl ai ntiff’s  positi o n:  Pl ai ntiff is  willi n g t o dis c uss  r es ol uti o n  of t his  m att er vi a  t h e C o urt’ s  AD R  
pr o gr a m o r ot h er wis e.    

D ef e n d a nts’ p ositi o n : D ef e n d a nts  w el c o m e  settl e m e nt dis c ussi o ns  t o r es ol v e t his matt er.  
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P r o p os e d  C as e  M a n a g e m e nt  Pl a n  a n d  S c h e d uli n g  O r d e r  

C o u ns el  f or  t h e   p arti es   m et   a n d   c o nf err e d   o n   O ct o b er   2 6,   2 0 2 6,  r e g ar di n g  t h e   pr o p os e d   c as e  
m a n a g e m e nt   a n d   dis c o v er y  s c h e d ul e.   D ef e n d a nts  i nt e n d  t o   c h all e n g e  t h e   C o urt’s   a ut h orit y  t o  
a dj u di c at e t his  a cti o n t hr o u g h  a  m oti o n t o  c o m p el  ar bitr ati o n  or,  alt er n at i v el y, t o  dis miss,  w hi c h 
Pl ai ntiff i nt e n ds t o  o p p os e.  Alt h o u g h t h e  p arti es  dis a gr e e  c o n c er ni n g  w h et h er  dis c o v er y s h o ul d  b e 
st a y e d  p e n di n g r es ol uti o n  of t h e  a nti ci p at e d  m oti o n, t h e y  a gr e e t h at est a blis hi n g  a c o m pr e h e nsi v e 
dis c o v er y s c h e d ul e  at t his j u n ct ur e  w o ul d  b e  pr e m at ur e,  p arti c ul arl y  b e c a us e  a  bri efi n g s c h e d ul e 
h as  n ot  y et  b e e n  est a blis h e d.  T h e  C o urt’s  pr o p os e d  C as e  M a n a g e m e nt  Pl a n  als o  d o es  n ot r e a dil y
a c c o m m o d at e t h e  p arti es’  diff eri n g  p ositi o ns  c o n c er ni n g li mit e d  dis c o v er y  o n  ar bitr a bilit y  a n d  a
p ot e nti al st a y  of  m erits  dis c o v er y.

A c c or di n gl y,  t h e   p arti es  j oi ntl y  r e q u est  l e a v e  t o   d ef er  s u b missi o n   of  t h e   pr o p os e d   C as e  
M a n a g e m e nt  Pl a n  a n d  S c h e d uli n g  Or d er  u ntil  aft er t h e  O ct o b er  2 9,  2 0 2 6 i niti al  pr etri al  c o nf er e n c e, 
at  w hi c h  c o u ns el  c a n  a d dr ess t h es e iss u es  wit h t h e  C o urt  a n d  est a blis h  a n  a p pr o pri at e s c h e d ul e.  

R e s p e ctf ull y s u b mitt e d,  

/s/  J usti n  J os e p h  D' Eli a 
J usti n J os e p h  D' Eli a,  Es q.  
D U A N E  M O R RI S  L L P  
2 2  V a n d er bilt 
3 3 5  M a dis o n  A v e n u e,  2 3r d  Fl o or 
N e w  Y or k,  N Y  1 0 0 1 7- 4 6 6 9 
T el:  2 1 2- 6 9 2 - 1 0 6 9 
E m ail:  JJ D Eli a @ d u a n e m orris. c o m  

C o u ns el f or  D ef e n d a nts  

/s/  M ar c ell a  M a xi n e  J a y n e 
M ar c ell a  M a xi n e J a y n e   
M A R C E L L A  M A XI N E J A Y N E,  E S Q.  P L L C  
4 3  W est  4 3 r d  St.  S uit e  3 8 1 
N e w  Y or k,  N Y  1 0 0 3 6 
T el:  2 1 2- 4 7 0 - 0 5 2 5 
E m ail:  mj a y n e @j a y n e-l a w. c o m  

C o u ns el f or  Pl ai ntiff  Ni c ol as  P er n a s 

T h e I niti al Pr etri al C o nf er e n c e s c h e d ul e d f or O ct o b er 2 9, 
2 0 2 6, is h er e b y A DJ O U R N E D si n e di e .  Dis c o v er y s h all b e 
st a y e d p e n di n g r es ol uti o n of D ef e n d a nts' a nti ci p at e d m oti o n 
t o c o m p el ar bitr ati o n.  T h e p arti es s h all c o nf er a n d pr o p os e a 
bri efi n g s c h e d ul e o n t h at m oti o n b y n o l at er t h a n N o v e m b e r 
2, 2 0 2 6 . 
 
S O O R D E R E D.  D at e d O ct o b er 2 6, 2 0 2 6. 
 
 
 
H O N. M A R G A R E T M. G A R N E T T 
U NI T E D S T A T E S DI S T RI C T J U D G E
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